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  در حوزه يالملل نيب يگذار ضرورت مقررات
  شده يرمزنگار يها داراييو  نيچ بلاك 

پژوهشي)-(مقاله علمي  

  بهراد صغيري
  هادي وحيد

  11/09/1401تاريخ پذيرش:     28/07/1401تاريخ دريافت: 

  چكيده
 و اقتصاد مختلف يها بخش در شده يرمزنگار يها ييدارا انواع و نيچ بلاك يپا يجا

 تواند يم آن يساز انيجر تيو قابل پررنگ نقش نيا. است مشهود الملل نيب تجارت
 را موجود مقررات ييكارا عدم و يكاست و بكشد چالش به را نيشيپ مقررات از ياريبس
 تجارت و اقتصاد ةحوزدر  يتكنولوژ نيموجب ورود چن كه يعوامل ي. بررسسازد انينما
 راتييو تغ يتكنولوژ نيهماهنگ با ظهور ا يضرورت وجود مقررات گردد، يم الملل نيب

 ها، ييدارا نيا يجهان ةمبادلمانند  ي. عواملدهد يم نشانرا  الملل نيب تجارت ةنديآحال و 
 يبرا يابزار عنوان به اي يالملل نيب يها پرداخت نينو ةليوساستفاده از آن به عنوان 

 يموجب لزوم نگاه يجهان تيكاعمال مال يبرا آن كاركرد و يگذار هيسرما و يمال نيتأم
 كه است يموارد جزء موضوع نيا گريد يطرف ازخواهد بود.  يتكنولوژ نيبه ا يالملل نيب

 ازين يموضوعات نيچن در و شود دهيكش يمل يمرزها از خارج به تواند يم آن تبعات و آثار
 ةعمد انگريكشورها به عنوان باز آنكه حال. است يمل مقررات و نيقوان يساز كساني به
 و تيمحدود دنبال به يبرخ ندارند، يكساني كرديرو آن يگذار مقررات در يالملل نيب

رو در رو هستند و  يقانون يفيبلاتكلبا  يبرخ ،اند بوده شده يرمزنگار يها ييدارا تيممنوع
 كرديرو تفاوت .اند كرده حركت مثبت يگذار به قانون ليو ن رشيبه سمت پذ گريد يبرخ

 ةمقول نينظم و انضباط ا جاديقادر به ا ييبه تنها يكه مقررات مل دهد يم كشورها نشان
 و كساني مقررات وضع قيطر از ديبا حتماً يموضوعات نيچن در پس. ستين يجهان

  .رفت يالملل نيب انضباط و نظم دنبال به كشورها گريد با هماهنگ

 :دواژگانيكل

  .بيت كوين الملل، نيب تجارت شده، يزنگاررم دارايي ن،يچ بلاك ،يالملل نيب يگذار مقررات
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  مقدمه
به عنوان  يبلوك ةريزنج اي نيچ و بلاك شده يرمزنگار دارايي نيبه عنوان اول نيكو تيب

شد و به مرور زمان توانست اقبال  يمعرف شيدهه پ كياز  شيب يآن، قدر ييمبنا يتكنولوژ
 يمختلف كيسائل نوظهور ابعاد تاراز م ياري. پس به مانند بسديرا به خود جذب نما يعموم

آن را به  يو اقتصاد يحقوق يازهايو ن ها  از لازمه ياريبس توان ينم در حال حاضر خواهد داشت و
هاي مختلف  شده در بخش هاي رمزنگاري چين و انواع دارايي جاي پاي بلاكاما . افتيدر يدرست

جديدي از دارايي تحت همين عنوان  ةالملل مشهود است. به نحوي كه گون اقتصاد و تجارت بين
المللي و  ها و تبادلات بين هاي سابق پرداخت جهاني است و علاوه بر آن شيوه ةدر حال مبادل

تواند  كه مي 1چين دستخوش تغييرات شگرفي شده است ارزش با ظهور تكنولوژي بلاك ةذخير
آمد كه كه آيا براي با اين اوصاف، اين سوال پيش خواهد تري باشد.  تحولات عظيم ةمقدم
شود،  رمزي كه گاه از آن با عنوان ارزديجيتال يا رمز ارز نيز ياد مي  هاي چين و دارايي بلاك

المللي وجود دارد؟ چرا كه اين نقش پر رنگ و قابليت  گذاري بين ضرورت و لزوم مقررات
را به چالش بكشد.  تواند بسياري از مقررات پيشين الملل مي سازي در اقتصاد و تجارت بين جريان

گذاران را به  مقررات موجود را نمايان سازد و مقررات كاراييخواه بدين طريق كه كاستي و عدم 
  هاي مقرراتي باشد. خلأنماينگر راند و خواه اينكه   المللي پيش سمت و سوي اصلاح مقررات بين

اين موضوع  گذاري آن، كمتر به ادبيات موجود در خصوص اين تكنولوژي و حتي مقررات
ها، به دنبال  چين و رمز دارايي گذاري دربارة بلاك هاي مربوط به مقررات پرداخته و بيشتر نوشته
است. همان  گذاري سرزميني و بسط و شرح آن بوده مرزي و مقررات مسائل مقرراتي درون

مام تواند به تبيين پاسخ سوال اين تحقيق كمك كند، اما به تنهايي پاسخگوي ت مطالعات مي
براي اكتشاف ضرورت وجود مقرراتي هماهنگ با ظهور اين تكنولوژي و مسئله نخواهد بود. لذا 
ترسيم نقشة راهي براي اصلاح و الملل در وضعيت فعلي و  تجارت بين ةتغييرات حال و آيند

بايست عواملي كه موجب  المللي جديد، ابتدا مي رساني مقررات موجود و تدوين مقررات بينروز به
بررسي شود. هر چند به طور  ،گردد الملل مي اقتصاد و تجارت بين ةتكنولوژي در حوز اينرود و

هاي اقتصاد و  موردي و غير جامع و با انتخاب موارد بارز آن، نشان داده شود كه كدام بخش

                                                            
1. Tapscott, Don and Alex Tapscott, Blockchain revolution: how the technology behind 
bitcoin is changing money, business, and the world: Penguin, 2016.P.68.   
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تواند منجر به  مي به چه نحوالملل دستخوش تغيير شده يا خواهد شد و اين تغييرات  تجارت بين
كه در بخش اول به پاسخ اين سوال المللي شود  گذاري بين  ر نياز مقرراتي و رويكرد مقرراتيتغي

  پرداخته خواهد شد.
 و اقتصاد ةحوز در شده يرمزنگار  يها دارايي و نيچ بلاك ورودعوامل اهم  ةپس از مطالع

 عمده عنوان به كشورها كه ميهست سوال نيا به پاسخ دنبال به دوم بخش در الملل، نيب تجارت
 كه است يموارد جزء موضوع يطرف از چراكه اند؟ داشته يمقررات كرديرو چه ،يالملل نيب گرانيباز
 به ازين يموضوعات نيچن در و شود دهيكش يمل يمرزها از خارج به تواند يم آن تبعات و آثار
تفاوت و گاه نمايان ساختن رويكرد م از طرفي ديگر ؛بود خواهد مقررات و نيقوان يساز كساني

دهد كه  تواند درگير سازد، نشان مي ها در موضوعي كه تمام كشورها را مي متعارض دولت
گذاري ملي بدون لحاظ جنبة جهاني آن و فارغ از تصميمات ديگر كشورها كارايي لازم  مقررات

كه پس در چنين موضوعاتي حقوقي و اقتصادي را حتي در درون مرزهاي ملي نخواهد داشت. 
حتماً بايد از طريق وضع مقررات  ،ات ملي به تنهايي قادر به ايجاد نظم و انضباط آن نيستمقرر

 ةهمچنين مطالع 1المللي رفت. يكسان و هماهنگ با ديگر كشورها به دنبال نظم و انضباط بين
تشابهات و  كه شودكند تا مشاهده  اين امكان را فراهم ميجهاني  كرد مقرراتي بازيگرانروي

آيا سيري مبني بر و به اين سوال پرداخت كه  ت مقرراتي، بيشتر در چه مواردي وجود دارداختلافا
المللي وجود دارد كه نشانگر حركت به سمت حل  تغييرات در مقررات ملي و اقدامات نهادهاي بين

هرچند هر لحظه قوانين و مقررات  .باشداما شبيه  ،مسئله مقرراتي به طريقي نه كاملاً يكسان
توان تمام مقررات داخل مرزهاي كشورهاي مختلف را  تواند دستخوش تغيير گردد و نمي ميملي 

   2آوري و بررسي نمود. دقيقاً جمع

  الملل شده در حوزة اقتصاد و تجارت بين هاي رمزنگاري چين و دارايي . عوامل ورود بلاك1
 چند هر گردد، يم مللال نيب تجارت و اقتصاد ةحوز در يتكنولوژ نيا ورود موجب كه يعوامل

 نحو چه به و داشت خواهد يپ در يراتييتغ چه كه است آن نشانگر جامع، ريغ و يمورد طور به
  .شود يالملل نيب يگذار  مقررات كرديرو و يمقررات ازين رييتغ به منجر تواند يم

                                                            
 .61و 60، صص1394 ،تهران: انتشارات سمت،دوم شيرايو الملل، نيحقوق تجارت ب ،نيعبدالحس ي،رويش. 1
رغم نكات تخصصي و بديع موضوع سعي بر آن است كه نياز به دانش عميق در خصوص اصطلاحات و  علي .2

 فني نباشد و در ميان متن موارد لازم به صورت ضمني تعريف گردد. عبارت
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  شده يرمزنگار يها دارايي يمبادله جهان. 1.1
ها نشانگر نقشي فعال در اقتصاد و تجارت  ييحجم قابل توجه معاملات جهاني اين دارا

به گواهي نمودار المللي خواهد بود.  گذاري بين گري و مقررات الملل و ضرورتي براي تنظيم بين
اين بازار بيشترين حجم خود  2021نوامبر 21در تاريخ  شده، هاي رمزنگاري زش كل بازار داراييار

و  استهرچند پس از آن روند ارزش بازار نزولي  1كرد. به ميزان سه تريليون دلار امريكا را تجربه
 زيادي ةرقم بزرگي نيست، فاصل 2بورس نيويورك تريليون دلاريِ 40اين حجم در مقابل رقم 

 ،انداز آتي آن اين بازار و چشم كمعمر  لحاظندارد و با  3تريليون دلاري بازار طلا 11با حجم  هم
  است.بسيار قابل توجه 

نمايد كه تمام ابعاد آن با  هاي جديدي ايجاب مي محل اين مبادلات زمينه همچنين نحوه و
يا   تواند از طريق بانك ي هرچند ميرمز  يها داراييت مبادلايابد.  مقررات پيشين پوشش نمي

 هك دار آن است عهده 4بازاري ديجيتاليبه عنوان  هاي كريپتويي عمدتاٌ صرافي بورس انجام يابد،
وال مختلف يا با تبديل ام 5ها استيبل كوين توانند از طريق ارزهاي ملي، گران مي معامله
ها ممكن است  اين صرافي 6.معامله نمايندرا  ها اين دارايي ،هاي ديجيتالي به همديگر دارايي

العمل در كشوري مشخص ثبت و فعاليت  دهنده در قبال حق متمركز و با نقش فعال تيم توسعه
دهندگان صرافي به صورت غيرمتمركز و درقالب بستري بر  وسعهيا بدون دخالت ت 7نمايد

فعاليتي پيوسته در تمام ايام  8ديجيتال  قراردادي هوشمند و خودكار اداره گردد. هر دو نوع صرافي

                                                            
1. BTC Chart, available at:  
https://www.tradingview.com/chart/?symbol=CRYPTOCAP%3ATOTAL,(last visited on 
08/03/2022). 
2. available at:https://ycharts.com/indicators/sp_500_market_cap,(last visited on 05/08/2022). 
3. available at: 
https://companiesmarketcap.com/gold/marketcap/#:~:text=Estimated%20Market%20Cap%3
A%20%2411.366%20T,is%20currently%20arround%20%2411.366%20T,(last visited on 
05/08/2022).   
4. Cryptocurrency or Digital Currency Exchange(DCE). 
5. stablecoin 
6. Wang, Aries Wanlin, Crypto economy: How blockchain, cryptocurrency, and token-
economy are disrupting the financial world: Simon and Schuster, 2018.P.70. 
7. Fang, Fan et al., "Cryptocurrency trading: a comprehensive survey", Financial Innovation 
8, no. 1 (2022).P.3.  

در تكميل مطالب اشاره شده و به عنوان تعريف، صرافي متمركز پلتفرمي براي خريد و فروش ارزهاي ديجيتـال   .8
 و محـل هاي فيات مانند دلار يا مبادله ارزهاي مختلف با هم است كه در اين حالت صرافي نقش واسطه  با پول
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هاي  هفته در بازاري غيرمتمركز دارند، بدون حضور مؤسسات مالي كه موجب افزايش هزينه
پول الكترونيكي  رمتمركز از طرفين معامله صرفاً آدرس كيفهاي غي در صرافي 1مبادلاتي گردد.

هاي گروه  دستورالعمل ها از هاي متمركز بسته به تبعيت صرافي اما در صرافي .آنها مشخص است
و مقررات ضد پولشويي و كمك به تروريزم، ممكن است تدابيري براي احراز  2ويژه اقدام مالي

  3هويت انديشيده شده شود.

هاي  ها به واحد گران، با توجه به قابليت تقسيم رمزدارايي ويت نامشخص معاملهدر كنار ه
آيا توان دقيقاً تعيين نمود كه  بسيار كوچك و امكان معاملة هر دارايي تا ميزان حداقلي از آن، نمي

هاي متعدد تأمين شده  مقدار دارايي خريداري شده تماماً از يك كيف پول بوده يا از كيف پول
تواند متعلق به اشخاص مختلف و از چهار سوي دنيا باشد و نيز  پول نيز مي ه هر كيفاست ك

دهند،  چين انجام مي ها را از طريق تكنولوژي بلاك هايي كه تأييد تراكنش اشخاص و سيستم
توانند در هر بخشي از جهان قرار گرفته باشند كه نسبتي با  مي 4بدون اينكه قابل شناسايي باشد،

 5محل معامله ندارد.اطراف و 

اي در اين بازار نيز وجود مقررات جهاني را لازم  اي و غيرحرفه گران حرفه كثرت معامله
رمزي  هاي  پنجم بزرگسالان امريكا از دارايي هاي موجود كه يك نمايد. با نگاه به گزارش مي

كاربر احراز  جدا از كاربران ناشناس، بيش از سيصد ميليون 2022و در سال 6كنند استفاده مي
توان تصويري از يك تجارت جهاني گسترده را ديد  مي 7هويت شده در سرتاسر جهان وجود دارد،

هاي  رسيم مبادلة داراييدر همين حد تاي بر آن حاكم نيست.  المللي مدون و ويژه كه مقررات بين
                                                                                                                                            

صورت مستقيم و همتا به همتا  هاي خود را به كند. در صرافي غيرمتمركز كاربران تراكنش نگهداري ارز را ايفا مي
 دهند و مبادله با پول فيات ممكن نيست.  بدون حضور واسطه انجام مي

1. Ibid.P.5. 
2. Financial Action Task Force(FATF). 
3. The 2022 Guide to KYC/AML for Crypto Exchanges & Wallets, available 
at:https://getid.com/aml-kyc-crypto-exchanges-wallets/ (last visited on 05/08/2022). 

كــوين و اتريــوم اســت كــه اصــولاً از  چــين بيــت چينــي غيرمتمركــز ماننــد بــلاك هــاي بــلاك منظــور شــبكه. 4
هــاي  چــين يــا بــلاكهــاي مجــوزدار، ماننــد هــايپر لجرهــا  نودهــاي ناشــناس تشــكيل يافتــه اســت و نــه شــبكه

 كند. ها را روي دفتر كل ثبت مي شده تراكنش دولتي كه در آن نودهاي تأييد و شناخته
5. Xu, Xiwei, Ingo Weber, and Mark Staples, Architecture for blockchain 
applications: Springer, 2019.P.30.  
6. CNBC. available at: https://www.cnbc.com/2022/03/31/cryptocurrency-news-21percent-of-
adults-have-traded-or-used-crypto-nbc-poll-shows.html(last visited on 05/08/2022). 
7. available at: https://www.guru99.com/cryptocurrency-statistics.html(last visited on 
05/08/2022). 
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تصور است دهد كه عنصر خارجي در اين مبادلات به صور مختلف قابل  شده نشان مي رمزنگاري
و گاه متعارض ملي بدين نحو گستردگي و ارتباط با قوانين و مقررات مختلف  تجارتيو در كمتر 

  قابل تصور است.

  المللي  هاي بين پرداختبراي  نينو اي هليشده وس يرمزنگار ي ها دارايي. 2.1
كوين  امة بيتالهويه آن، ساتوشي ناكاماتو، در سفيدن در زمان تولدّ اولين رمزارز، خالق مجهول

و  يكيالكترون يها به پرداختتعريف كرد كه  تاليجيهمتا به همتا از پول نقد د نسخه كاملاًآن را 
در بستر  ي خودها ، تراكنشنياز به مؤسسات مالي باشدكه ا بدون آنت دهد يامكان م نيآنلا

از امنيت و  چنين پرداختي از درجة بالايي 1ارسال كنند. نيطرف نيب ماًيرا مستقچين  بلاك
اطمينان برخوردار است كه ناشي از محرمانگي و امكان حفظ و نگهداري، يكپارچگي و سلامت 

سكه  اي نيكوناكاماتو،  2هاست. تراكنش و قابليت رجوع و دسترسي مجدد همراه با اعتبار تراكنش
ل دارايي در نمود و فرايند انتقا فيتوص تاليجيد ياز امضاها يا رهيرا به عنوان زنج كيالكترون
كند كه هر دارندة كوين با تصديق و امضاي ديجيتال  چين را چنين تشريح مي بلاك

دهد و  شدة تراكنش قبلي و كليد عمومي دارندة بعدي، اين دارايي ديجيتال را انتقال مي رمزگذاري
يت نيز تأييد تواند امضاها را بررسي و تأييد كند تا انتقال تمام و زنجيرة مالك كننده نيز مي دريافت

 يها داراييانواع  مبادلةامكان  بامنحصر به فرد و سهولت در انتقال  يها يژگيو 3گردد.
  .شود در هر جاي دنيا مي پرداخت يبرااستفاده موجب  گر،يهمد اشده ب يرمزنگار

شده عامل ديگري است  هاي رمزنگاري شده در كنار مقبوليت دارايي ارزش گاه ذاتي و پذيرفته
طلا  ها ييانواع دارا انيدر مها خواهد بود.  استفادة جهاني از آن براي تسويه حساب كه موجب

 يبرا ياديز يكيزيمبنا چون مشكلات ف نيرا داشته است و بر هم يقدرت نقدشوندگ نيبهتر
مورد نظر  شهيثابت هم رياستاندارد طلا با نرخ تسع ايطلا  ةيپا يدارد، نظام پول ميپرداخت مستق

شد  رفتهيبا نظام برتون وودز پذ الملل نيباقتصاد  يازهاين بربنا ياگر روزگار 4وده است.ها ب دولت
كشور عملاً  نيپول ا قيطر نيو بد دينما نيدلار به طلا را تضم ليتبد تيمتحده قابل الاتيكه ا

                                                            
1. Nakamoto, Satoshi, "Bitcoin whitepaper", URL: https://bitcoin. org/bitcoin. pdf-(: 17.07. 
2019)  (2008).  
2. Xu, Weber, and Staples, Architecture for blockchain applications.P.214.  
3. Nakamoto, "Bitcoin whitepaper."  
4. Herdegen, Matthias, Principles of international economic law: Oxford University Press, 
2016.P.502. 
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نظام  يباعث فروپاش 1971به طلا در سال كايدلار امر ليتبد قيمحسوب گردد، تعل يارز جهان
 يپشتوانگ يمانند طلا به سمت ب يكامل دارايياز  يپول ةپشتوان ،نحو نيبد 1ن وودز شد.برتو

شده مانند  هاي رمزنگاري اكنون دارايي ادامه دارد. زيداد كه تا به امروز ن ريمس رييتغ ياعتبار
تواند  ميهاي سنتي مالي جدا گردد،  اين توان را دارد كه از زير ساخت  نياز از واسطي كوين كه بي بيت

توان  المللي مورد استفاده قرار گيرد و اين بار حتي مي هاي بين به عنوان جايگزيني براي تسويه حساب
  2كوين صحبت به ميان آورد. كوين روزي از استاندارد بيت با تثبيت جايگاه و قيمت بيت

ته است. ها را به خود معطوف داش ها براي پرداخت، توجه دولت هاي مثبت اين دارايي ويژگي
كوين، نقدشوندگي بالايي به دست آورده  رمزنگاري شده، مانند بيت هاي دهة گذشته، دارايي در يك
هاي مثبت موجب  همين ويژگي  3المللي را بسيار كاهش داده است. هاي بين هاي تراكنش و هزينه

ز و المللي پول اكنون بيش از صد كشور جهان به فكر سا شد كه بنا به گزارش صندوق بين
خود هستند كه برخي در مراحل مطالعه و  4كارهايي براي عرضة رمزارزهاي ملي يا بانك مركزي

تحقق اين هدف دسترسي آسان  5برخي ديگر در مرحلة آزمايش و حتي عرضه اوليه آن قرار دارند.
صرف ديجيتال ملي م كند تا علاوه بر اينكه ارزهاي هاي مركزي را هموار مي به ارزهاي ملي و بانك

  المللي استفاده شود.  هاي بين اي براي تسويه حساب داخلي خود را داشته باشد، به عنوان وسيله
و هر از  6رمزي براي پرداخت نيز روز به روز در حال افزايش است هاي استفادة عملي از دارايي

خبري يابد. يا  نشر مي 7كوين توسط غول خودروسازي تسلا، چندگاهي اخباري مانند پذيرش بيت
رمزي را ممكن و بدون اينكه منكر موضوع  هاي كه در آن رئيس جمهور روسيه پرداخت با دارايي

                                                            
1. Ibid.P.503. 
2. Ammous, Saifedean, The bitcoin standard: the decentralized alternative to central 
banking: John Wiley & Sons, 2018.P.205.  
3. Ibid.P.207. 
4. Central Bank Digital Currency(CBDC) or National Digital Currencies(NDC). 
5. Georgieva, Kristalina, "The Future of Money: Gearing up for Central Bank Digital 
Currency", IMF. February 9 (2022).  

كه  بود نيكو تيهزار ب 10 متيبه ق ي بزرگتزايپ دو ديخر يبراو  2010مي 22در  نيكو تيبا ب يپرداخت نياول. 6
 دلار داشت.40شي معادل ارز

7. Noor Zainab Hussain, Tesla will 'most likely' restart accepting bitcoin as payments, 
Reuters, July22, 2021, available at: https://www.reuters.com/business/autos-
transportation/tesla-will-most-likely-restart-accepting-bitcoin-payments-says-musk-2021-07-
21/,(last visited on 06/08/2022). 
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كه نشان از امكان گذر از پترو دلار به جايگزين  1گردد، تجارت نفت با آن را صرفاً زود بيان نموده
 10بت سفارش كوين است. اما در اين ميان اخباري نيز انتشار يافت كه ايران ث ديگري مانند بيت

ميليون دلاري با استفاده از رمزارز انجام داده است. صحت چنين خبري ايران را اولين كشوري 
  2هاي رمزنگاري شده عملاً براي واردات خود استفاده كرده است. خواهد كرد كه از دارايي

المللي  بينهاي  تواند در پرداخت ها كاركردي مانند پول قائل شويم كه مي اگر براي اين دارايي
ها بانكي در ميان نباشد،  استفاده گردد، چه اينكه بانكي دخيل باشد يا مطابق ماهيت اين دارايي

ليكن كاركرد مشابه نظام بانكي را نتيجه دهد، كفايت سرمايه و مديريت مخاطرات اين بار در 
بدين منظور  3نظارت بانكي بازل كه كميتة  ها ظهور خواهد نمود و چنان جاي ديگري جز بانك

در خصوص  4هايي تنظيم نموده است، نامه ها در قالب موافقت المللي براي بانك استانداردهايي بين
ويژه كه  المللي نياز خواهد بود. به رمزي نيز به چنين كميته، استانداردها و مقرراتي بين هاي دارايي

هاي  اين كاركرد دارايي پذيري در راه مخاطرات ديگري مانند خطرات سايبري، انطباق و مقياس
  5شده وجود دارد. رمزنگاري

  المللي گذاري بين و سرمايهمالي  شده ابزاري براي تأمين رمزنگاري  هاي دارايي. 3.1
اند كه مطابق آن  ترين تعريف از تأمين مالي را مربوط به كميتة نظارت بانكي بازل دانسته مهم
گيرنده  كار رود كه در آن وام اي جديدي به ايهمالي ممكن است براي ساخت تأسيسات سرم  تأمين

برداري از اين تأسيسات نيست  مجاز به استفاده از مبلغ وام جز در راستاي توسعه، مالكيت و بهره
كه براي  6و در آخر نيز بازپرداخت آن در درجه اول از محل جريان نقدي پروژه تأمين خواهد شد

، بسيار متداول و از نظر مقرراتي جا افتاده است. در كنار هاي بزرگ و ملي و با منابع خارجي پروژه

                                                            
1. Ryan, Browne, Russia’s Putin says crypto has value, CNBC, OCT 14 2021, available 
at:https://www.cnbc.com/2021/10/14/russias-putin-says-crypto-has-value-but-maybe-not-for-
trading-oil.html,(last visited on 06/08/ 2022). 
2. Reuters, Iran makes first import order using cryptocurrency, August 9, 2022, available 
at:https://www.reuters.com/business/finance/iran-makes-first-import-order-using-
cryptocurrency-tasnim-2022-08-09/,(last visited on 06/08/2022). 
3. Basel Committee on Banking Supervision  
4. Herdegen, Principles of international economic law.P.556. 
5. Holotiuk, Friedrich, Jürgen Moormann, and Francesco Pisani, "Blockchain in the payments 
industry: developing a discussion agenda based on pain points and opportunities," in Business 
Transformation through Blockchain (Springer, 2019).P.205. 
6. Müllner, Jakob, "International project finance: Review and implications for international 
finance and international business", Management Review Quarterly 67, no. 2 (2017).P.99. 
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و  1هايي مانند عرضه اوليه سهام و متوسط روش  هاي كوچك مالي، براي پروژه  اين نوع تأمين
اي متداول در  گيرد. عرضه اوليه سهام طريقه مورد استفاده قرار مي 2مالي جمعي تأمين 
مالي جمعي دعوتي جمعي براي   ست و تأمينهاي تجاري با قوانين قوام يافته ا شركت
اي جديد است كه عمدتاً از طريق كارزارهاي اينترنتي  آپ يا پروژه گذاري در يك استارت سرمايه

چين روش ديگري تحت عنوان عرضه اوليه كوين يا  در كنار آن، ظهور بلاك 3گيرد. انجام مي
را مربوط  ICOطريق قبلي دارد. اولين هايي با دو  معرفي كرد كه تشابهات و تفاوت ICO(4سكه(

گذاري  كارزار سرمايه 6تاك كوين انجمن بيت 2013دانند كه در سال مي 5به پروژه مستركوين
اين روش از اين جنبه كه ابزاري براي به دست آوردن  7جمعي براي اين پروژه را اعلام كرد.

از طريق اينترنت هركس در هاي جديد است و با فراخواني عمومي و  سرمايه خطرپذير پروژه
دريافت  8گذاري چيزي نمادين گذاري كرده و در ازاي سرمايه هرجاي دنيا را قادر به سرمايه

اما عمده تفاوت اين دو روش در اين است كه بر خلاف   كند، شبيه تأمين مالي جمعي است. مي
به صورت غير  مالي جمعي، در عرضه اولية كوين، پاي شخص ثالثي در ميان نيست و تأمين 

سرمايه و  علاوه بر اين، تأمين  10گردد. سرماية مورد نظر جذب مي 9متمركز و همتا به همتا
هاي  تر از روش گذاري از اين طريق در ثبت و پرداخت سودها بسيار كارآمدتر و شفاف سرمايه

 گذاري و ابزاري براي حل ها خود را جايگزيني براي سرمايهICOبدين طريق  11ديگر است.
  12اند. مشكلات دنياي واقعي كه پتانسل زيادي در توليد ثروت دارند، معرفي كرده

                                                            
1. Initial Public Offering(IPO) 
2. Crowdfunding 
3. Arnold, Laurin et al., "Blockchain and initial coin offerings: blockchain’s implications for 
crowdfunding," in Business transformation through blockchain (Springer, 2019).P.233.  
4. Initial Coin Offering(ICO)  

هاي كاربردي و پروتكلي و مانند آن داخل در  ) يا توكنIECها( ) و عرضه اوليه كوين صرافيSTOهاي بهادار( توكن
ICOگردد. ها مفروض و بررسي مي  

5. Mastercoin 
6. Bitcointalk 
7. Norman, Alan T, Cryptocurrency Investing Bible, CreateSpace Independent Publishing 
Platform, 2017.P.73.  

 شود. داده مي  شده رمزنگاري گذاران دارائي . در عرضه اوليه كوين براي سرمايه8
9. peer-to-peer(P2P). 
10. Arnold et al وOp.cit, P.235. 
11. Tapscott and Tapscott, Blockchain revolution: how the technology behind bitcoin is 
changing money, business, and the world.P.40. 
12. Gill, Joseph O’Connor, "The Perfect Union: An Expansion of the Accredited Investor 
Definition and Potential Impacts on the Emergent Tokenized Real Estate Market", Iowa Law 
Review 107, no. 5 (2022). P. 2354. 
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مالي باقي نمانده است. چراكه  تنها روش تأمين  ICOچيني،  در فضاي رمزنگاري بلاك
تكنولوژي خدمات  2021گسترش اين تكنولوژي هر روز نوآوري جديدي را به همراه دارد. در سال

ها را به خود اختصاص داد كه هدف آن  سهم مهمي از بازار رمزدارايي 1مالي غيرمتمركز يا ديفاي
صورت غيرمتمركز و با تكيه بر قراردادهاي هوشمند بود.  ارائة خدمات و محصولات مالي سنتي به

هاي بانكي  كنند كه به جاي وام دهي بدين نحو عمل مي هاي ديفاي براي تأمين مالي و وام پروژه
شده يا حتي  هاي رمزنگاري فروشان، با تكيه بر بازار و توثيق دارايي و خردهكننده  سنتي به مصرف

هاي ديفاي پس از آنكه ايجاد شدند،  پروژه 3اعطاي وام نمايند. 2هاي فوري، بدون وثيقه براي وام
هاي ديگر را نيز  پذيري با پروژه محور هستند كه قابليت تركيب بدون متولي، خودگردان و جامعه

هاي مالي مشابه  ها فعاليت ال اين سوال اساسي قابل طرح است، تا جايي كه اين پلتقرمح 4دارند.
لذا مخاطرات  5آنها نيز خواهد شد يا نه.  دارند، آيا همان تعهدات نظارتي بانكي مشمول  با بانك

هايي كه  چالش مديريت ديفاي، نظارت بر آن و خطرات سيستمي بالقوة آن به همراه ريسك
گذاري را تقويت  كند، از مواردي است كه لزوم مقررات كننده را تهديد مي ار و مصرفگذ سرمايه

هاي ديفاي براي تطابق با مقررات موجود مالي، تأكيد بر حضور  نمايد. به همين دليل در پروژه مي
هاي مالي امكان شناسايي و احراز  شده است تا بدين طريق جهت نظارت 6گذاران نهادي سرمايه
  7شان ممكن گردد.هويت اي

چين اين  شده و بلاك هاي رمزنگاري در كنار تمامي موارد اشاره شده، درصورتي كه دارايي
گذاري محسوب گردد، با  مالي و سرمايه امكان را فراهم نمايند كه به عنوان ابزاري براي تأمين

در حقوق  گذار هاي منحصر به فرد آن، قواعد فعلي مربوط به حمايت از سرمايه گي توجه به ويژ
دار خرد، به سختي كفاف آن  هاي متداول حقوقي از سهام گذاري، لااقل حمايت الملل سرمايه بين

هاي غير قانوني و  توان انتظار داشت كه در چنين شرايطي ريسك پروژه مي را خواهد داد.

                                                            
1. Decentralized finance(Defi) 
2. flash loans 
3. OECD, Why Decentralised Finance (DeFi) Matters and the Policy Implications (OECD 
Paris, 19 January 2022), Why-Decentralised-Finance-DeFi-Matters-and-the-Policy-
Implications.htm.  .P.17. 
4. Ibid.P.18. 
5. Ibid.P.27.  
6. institutional investors 
7. OECD, Institutionalisation of crypto-assets and DeFi–TradFi interconnectedness,  
(May 19 2022), https://doi.org/doi:https://doi.org/10.1787/5d9dddbe-en, https://www.oecd-
ilibrary.org/content/paper/5d9dddbe-en.P.9. 
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ني است كه از گذارا در كمين سرمايه ،مانند عدم قطعيت مقرراتي ،پشتوانه به همراه ديگر موانع بي
اند. در گزارش سازمان همكاري و توسعه  كرده تأمينهر نقطه از جهان بخشي از سرمايه را 

مالي از اين طرق، در  المللي تأمين ت جهاني و بيناقتصادي نيز قيد شده است كه با توجه به ماهي
عرضه و اي در خصوص  گذار، مشكلات عديده گر و مقررات هاي تنظيم غياب همكاري بين نهاد

  1ها به وجود خواهد آمد. دارايي نوعبازاريابي اين 

  جهاني شده ابزاري براي مالكيت هاي رمزنگاري دارايي. 4.1
توان از طريق  كند كه مي ها را فراهم مي داراييچين امكان غيرمتمركز كردن  تكنولوژي بلاك

 4ها خلق كرد. داراييموال و براي ا 3توكن جديدي 2اجماعي، تأييدقراردادهاي هوشمند و توافق به 
، ديجيتال كردن ارزش و اموال و ايجاد توكن براي بسياري از ها داراييغيرمتمركز كردن  ةنتيج

، بارنامه، قبض انبار، فكريهاي  ، حقمانند سهام، وجوه، ديون هاي ملموس و غيرملموس دارايي
توان  هر نوع دارايي را مي صورت نظري در كل و به 5حتي املاك و مستغلات است. و نامه بيمه
صورت ديجيتال و با توكني مختص خود به تصوير كشيد. چيزي كه باعث به وجود آمدن  به

    7يا اقتصاد توكن شده است. 6توكنوميك ادبيات جديدي در اقتصاد تحت عنوان
با ظهور اينترنت و طي نسل اول آن بسياري از دارندگان حقوق معنوي نتوانستند حقوق خود 

شمار  تضمين شده بيابند يا به پاداش استحقاقي خود دست يابند. چراكه امكان تكثير نسخ بي را
حل  9گويند، چيزي نبود كه بتوان مانع آن شد. مي 8آثار آنها و چيزي كه به آن دوبار خرج كردن

هاي  شود دارايي تنها باعث مي چين است كه نه مشكل خرج كردن مضاعف كاركرد بنيادين بلاك

                                                            
1. OECD, Initial Coin Offerings (ICOs) for SME Financing, part of an extended OECD 
project on SME financing (15 January 2019), www.oecd.org/finance/initial-coin-offerings-
for-sme-financing.htm.  
2. consensus approval 

   اي ديجيتالي است كه چيزي ديگر مانند مال يا حق. توكن نشانه .3
4. Gill, "The Perfect Union: An Expansion of the Accredited Investor Definition and Potential 
Impacts on the Emergent Tokenized Real Estate Market."P.2353. 
5. Bamakan, Seyed Mojtaba Hosseini et al., "Patents and intellectual property assets as non-
fungible tokens; key technologies and challenges", Scientific Reports 12, no. 1 (2022).P.1.  
6. Tokenomics 
7. Blémus, Stéphane and Dominique Guégan, "Initial Crypto-asset Offerings (ICOs), 
tokenization and corporate governance", Capital Markets Law Journal 15, no. 2 (2020).P.10. 
8. double-spend problem 
9. Tapscott and Tapscott, Blockchain revolution: how the technology behind bitcoin is 
changing money, business, and the world.P.100. 
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ي و معنوي زير چتر اين تكنولوژي حمايت گردد، بلكه امكان ثبت و ضبط و حمايتي تا فكر
ها، چه فيزيكي يا غير مادي، فراهم  چين را براي ديگر اموال و دارايي مرزهاي گسترش بلاك

كه به صورت منحصر به فرد و غيرقابل تعويض در  NFT(1هاي غيرمثلي( آورد. از طريق توكن مي
توان براي آثار و حقوق فكري و هنري يك نماد  شود، مي ايجاد مي 2ي مانند اتريومهاي بستر پروژه

براي مواردي مانند آثار هنري  NFTديجيتال ايجاد نمود. در ابتدا بيشتر توجهات به سمت ايجاد 
هاي ديجيتالي بود. اما مزاياي اين روش را  آوري مجموعه اي يا جمع هاي رايانه ديجيتال، بازي

 3تجاري يا حق اختراع نيز مشاهده كرد. در ثبت و نگهداري حقوق فكري مانند علائم توان مي
  بدين طريق دارندة توكن غيرمثلي مالك حقوق فكري و معنوي مبناي آن خواهد بود.

طور معمول در هر كشوري داراي  گسترة توكنيزه كردن اموال مادي تا اموال غيرمنقول كه به
هاي بزرگ  هاي توكنيزه شده تا پروژه رسيده و به دامنة آن از خانهنظام حقوقي خاصي است، نيز 

اين رويكرد باعث عبور مالكيت از مرزهاي ملي و گسترش فراگير و جهاني  4شود. افزوده مي
شد؛ چراكه  حقوقي خواهد شد كه پيش از اين در چارچوب حقوق هر كشوري تفسير و اجرا مي

توكنِ نظير اموال مادي را خريداري كند و مالك آن  تواند به قصد اعمال مالكيت، هركس مي
هايي محدود به محل وقوع دارايي مورد نظر و نظام حقوقي حاكم  و معاملات چنين توكن 5شود

  بر آن مال نخواهد بود.
الملل نيز در  گردد و حقوق بين هاي محلي شناسايي مي به طور سنتي، مالكيت از طريق دولت

شود. در اين ميان، در  الملل عمومي تعريف مي رچوب حقوق بينمفهوم كلاسيك خود در چا
الملل  اي از حقوق بين گر باشيم، با مجموعه الملل را از دريچة اموال نظاره كه حقوق بين صورتي
مواجه خواهيم بود. اگر حقوق مالكيت ملي از رابطة عمودي بين دولت و مردم نشئت  6مالكيت

الملل و  ل مالكيت، از رابطة عمودي بين نظام حقوق بينالمل گرفت، فرايند حقوق بين مي
صورت صريح يا  الملل به تك ملل سرچشمه گرفته است. لذا در صورتي حقوق بين شهروندان تك

                                                            
1. Non-Fungible Tokens(NFT). 
2. Ethereum 
3. Bamakan et al, Op. cit.  
4. Gill, "The Perfect Union: An Expansion of the Accredited Investor Definition and Potential 
Impacts on the Emergent Tokenized Real Estate Market."P.2357. 

) و كاركردهاي آن، موجب ظهور metaverse( مجازي و متاورس . همچنين ايجاد ارزش در فضاي واقعيت5
 هاي مجازي بدون سرزمين شده است. ملاكين جديد در محيط

6. International Property Law 
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 ايجاد مالكيت حقوق يهماهنگتنظيم و  براي مكانيزميضمني حق مالكيتي را شناسايي كرده يا 
دامنة مالكيت ايجادي درون سرزميني شده موجب تحديد  يانموده  فراهم ملي سطح در شده

همچنين براي تنظيم  1الملل مالكيت قرار گيرد. تواند داخل در حقوق بين باشد، موضوع مي
كند و نيز  مشتركات جهاني و هماهنگي در حقوق اموالي كه دامنة اثر آن از مرزهاي ملي عبور مي

هاي خاص و حمايت از  ابر آسيبشمول به منظور حفاظت در بر هاي جهان براي اتخاذ سياست
بارزي از  ةفكري نمون  حقوق مالكيت 2نمايد. الملل مالكيت را لازم مي حقوق بشر ورود حقوق بين
خل در گذاري براي آن را داشته و دا الملل سعي در ترسيم و مقررات حقوقي است كه حقوق بين

 3تريپس ةنام يگاه خود را در موافقتبعد از دور اوروگوئه جا كه چنان الملل مالكيت است؛ حقوق بين
 4از آن ترسيم شد. المللي بين هايي براي حمايت و بدين طريق حداقل يافت

فكري قياس گردد و معيارهاي  با همين مبنا، اگر دارايي رمزنگاري شده نيز با حقوق مالكيت
توانند  ها خود مي الملل مالكيت بر آن سوار شود، خواهيم ديد كه اين دارايي حقوق بين

تواند آن را  شده مي هاي رمزنگاري كنندة حقوق فكري باشند. علاوه بر آن، تعريف دارايي ترسيم
داخل در مشتركات جهاني قرار دهد كه بدون لحاظ مرزهاي ملي در هرجاي دنيا قابل مبادله و 

مايد و تواند كليه ملل را درگير خود ن هاي ناشي از آن مي توسعه است. همچنين مسائل و آسيب
گيري  شمول در برابر مضرات آن است و استفاده و توسعه و بهره هاي جهان نياز به اتخاذ سياست

ها  از منافع آن در چارچوب حقوق بشري قرار خواهد گرفت. بنابراين جنبة ديگري از اين دارايي
المللي، حتي در قالب قواعد نظم عمومي  گذاري بين گردد كه ضرورت مقررات نمايان مي

  سازد. المللي را آشكار مي بين

  شده يرمزنگار يها داراييو  نيچ در حوزه بلاك كشورها مقرراتي رويكرد. 2
ها،  داراييگذاري رمز المللي در مقررات رويكرد كشورها به عنوان عمده بازيگران بين ةمطالع
اري جهاني گذ رو براي مقررات هاي پيش تشابهات و اختلافات مقرراتي و چالشكاركرد، نشانگر 

رمزي مستلزم رويكرد همگراي مقرراتي است كه در غير   هاي ماهيت جهاني دارايي خواهد بود.
                                                            
1. Sprankling, John G, "The emergence of international property law", NCL Rev. 90 
(2011).PP.468-470. 
2. Ibid.P.472.  
3. TRIPS 
4. Bhala, Raj, Dictionary of International Trade Law, (2015): LexisNexis, 2015.P.857. 
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تواند هم موجب تعارض در منافع  اين صورت از طرفي تصميمات غير همسوي كشورها مي
هاي تكنولوژي محور داشته باشد و در  سايرين باشد و هم اثرات سوء و مضري بر بازار و فعاليت

 ها با هر رويكردي را متضرر نمايد.  كنندگان نهايي و اتباع دولت يت مصرفنها

  . ممنوعيت و محدوديت مقرراتي1.2
  هاي ر زمينة داراييترين و اثرگذارترين كشوري است كه به سمت ممنوعيت د چين مهم

ن ارازن وجود برق و زمي ةر دنياي كريپتو تا بدان حد بود كه به واسطدرفته است. اثر چين رمزي 
 2اند. كوين را متعلق به چين دانسته شبكه بيت 1ريت % قدرت هش60قيمت، برآوردها حدوداً 

هاي چين در خصوص دور زدن  ها در ميان مردم، نگراني داراييرغم پذيرش و محبوبيت اين  علي
ي پيدايش مقررات مربوط به سرمايه به ويژه از دست رفتن جايگاه مركزي يوان، از ابتدا

قدم اولين در  2013هاي گسترده بوده است. سال يتموجب اعمال ممنوع رمزي هاي ييدارا
هاي عمده از  يوان منع شدند. اما محدوديت كوين براي تقويت ها از نگهداري بيت بانك
هاي ارزديجيتال در چين  ) و فعاليت صرافيICOاوليه كوين( آغاز شد كه در آن عرضه  2017سال

كوين رسماً در چين ممنوع شد و بانك خلق چين تمام  استخراج بيت 2021ممنوع شد. از سال 
هاي مالي غير قانوني شناسايي و اعلام  مجازي را به عنوان فعاليت هاي مربوط به ارزهاي  فعاليت
اند  ها مردم چين نقش غالبي در تعيين قيمت داشته پيش از ممنوعيت معاملات اين دارايي 3نمود.

ها همچنان در اين بازار نفوذ لازم را دارند و اين ممنوعيت  كه چينيدهد  و شواهد نشان مي
قانون مدني چين، قواعد مالكيت جهت امور  2020همچنين در اصلاحات سال 4چندان موثر نبود.

و اين كشور هم به مانند  5وراثتي براي ارزهاي ديجيتال مورد تأييد دولت حاكم خواهد بود
تر از همه  به دنبال ارائة ارز ديجتال بانك مركزي خود و مهم 2012بسياري از كشورها از سال 

                                                            
1. HashRate 
2. Fan, Scott et al., Intervention for Cryptocurrency Emissions: A China Case Study,  
(2022).P.3.  
3. Ibid. 
4. Chen, Conghui and Lanlan Liu, "How effective is China's cryptocurrency trading ban?", 
Finance Research Letters 46 (2022).P.1.  
5. Mohsin, Kamshad," CRYPTOCURRENCY LEGALITY & REGULATIONS–
INTERNATIONAL SCENARIO", Available at SSRN 3957976  (2021).P.25. 
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رمزي است كه موجب تغييراتي  هاي د در فضاي داراييبه دنبال به دست آوردن جايگاه رهبري خو
  1در آيندة مقرراتي اين كشور خواهد بود.

رمزي را ممنوع كرده است و   هاي از ديگر كشورهاي آسيايي، در افغانستان، طالبان دارايي
استفاده از  2018بانك مركزي اندونزي از سال 2نمايد. گران آن مي اقدام به دستگيري معامله

وين به عنوان وسيله پرداخت را منع كرده است. هند نيز تا به امروز روي خوشي به اين نوع ك بيت
 2017تري است. بانك مركزي عراق از سال گيرانه ها نشان نداده و به دنبال مقررات سخت دارايي

لتي ها را ممنوع اعلام كرد. از همان سال نپال نيز چنين مقرراتي ابلاغ نمود. بانك دو اين دارايي
پرداخت، منع و جرايمي نيز براي آن وضع   ها را به عنوان وسيله ويتنام استفاده از اين نوع دارايي

  3كرده است.
رخ داد. در ديگر  2018اي به دنبال تصويب قوانين مالي  در الجزاير نيز ممنوعيت گسترده

نمود كه جنبة آمره كوين را حرام اعلام  هاي بيت كشور افريقاي شمالي، دارالفتاي مصر تراكنش
هاي رمزي بدون مجوز بانك مركزي ممنوع شد.  تبليغ و تجارت دارايي 2020ندارد، ليكن از سال

رمزي را غير قانوني دانسته است، ليكن علاقة خود را به  هاي در افريقاي غربي، غنا دارايي
ان كشورهاي از مي 4دهد. چين و استفاده از آن در نظام مالي خود نشان مي تكنولوژي بلاك

هاي مختص آن را تماماً ممنوع كرده و  ها و صرافي امريكاي جنوبي، بوليوي اين نوع دارايي
در كلمبيا نيز  5رمزي داده است. هاي اكوادور نيز هشدارهايي در خصوص استفاده از دارايي

ر اند. مقدونيه شمالي نيز تنها كشو كوين منع شده هاي بيت مؤسسات مالي از تسهيل تراكنش
  6كند. اي را در اين خصوص اعلام مي هاي گسترده اروپايي است كه ممنوعيت

هاي  هاي وارد بر دارايي هر چند موارد اشاره شده شامل تمام كشورها و ممنوعيت
رمزي كه به راحتي از  هاي  شده نبود، با توجه به ماهيت اين تكونولوژي و دارايي رمزنگاري

                                                            
1. Ibid. 
2. Najafizada, Eltaf, "Taliban Ban Crypto in Afghanistan, Arrest Dealers of Tokens," news 
release, August 26, 2022, https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-08-26/taliban-ban-
crypto-in-afghanistan-arrest-digital-coin-dealers. (last visited on 10/08/2022). 
3. Orji, Chloe, "Bitcoin ban: These are the countries where crypto is restricted or illegal," 
news release, 25/08, 2022, https://www.euronews.com/next/2022/08/25/bitcoin-ban-these-
are-the-countries-where-crypto-is-restricted-or-illegal2. (last visited on 26/08/2022). 
4. Ibid.  
5. Mohsin, Op.cit,P.28. 
6. Orji,  Op.cit.  
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يري اين كشورها آثار خود را بر ديگر كشورها، تابعين آنها و گ كنند، سخت مرزهاي ملي عبور مي
كند. علاوه  كليت بازار خواهد داشت كه بدين طريق نياز به مقررات همسان جهاني را ملموس مي

توانند به تنهايي از عهدة مضرات و ايرادات آن بر  گيرانه نه مي براين، كشورهايي با مقررات سخت
حل ممنوعيت  پذيرد كه از مجموع كشورهايي كه راه جهاني مي  تجارت آيند و نه اينكه اقتضائات

  اند، جدا بمانند. را پيش نگرفته

  . بلاتكليفي حقوقي و مقرراتي؛ وضعيت ايران2.2
بلاتكليفي حقوقي و مقرراتي فقط شامل كشورهايي كه سكوت قانوني دارند، نيست. چراكه 

شده و  هاي رمزنگاري اند يا در مواردي دارايي اشتههايي د بسياري از كشورها در مواردي ممنوعيت
زنند يا اينكه  اند، ليكن يا مدام دست به تغييرات مقرراتي مي تكنولوژي مبنايي آن را پذيرفته

توان به طور شفاف از مقرراتي  اند و نمي گذاري ننموده گذاران ايشان جوانب مهم را مقررات قانون
  در اين خصوص ياد كرد.

ام  در جلسه سيتوان داخل در اين گروه قرارداد. از طرفي  لامي ايران را ميجمهوري اس
و ساير  كوين بيت، به كارگيري ابزار 1396دي ماه  نهملي مبارزه با پولشويي در تاريخ شوراي عا

پولي و مالي كشور  در تمام مراكزبه دليل امكان استفاده از آن در پولشويي، ارزهاي مجازي 
الزامات و نويس  سندي تحت عنوان پيش 1397از طرفي ديگر در بهمن ماه 1.دممنوع اعلام ش

هاي نوين بانك مركزي انتشار يافت  از معاونت فناوري رمزارزها در كشور ةضوابط فعاليت در حوز
هاي  هاي رمزارزي، كيف پول كه در آن به موارد مهمي مانند عرضه اوليه سكه، صرافي

ز پرداخته شده بود. در اين سند با جدا كردن رمزارزهاي بانك الكترونيكي و حتي استخراج ني
استفاده از روا، صرفاً بيان داشت كه  اي از رمزارزهاي جهان مركزي و رمزارزهاي منطقه

هايي كه  رافيدر ص؛ اما روا به عنوان ابزار پرداخت در داخل كشور ممنوع است جهان يرمزارزها
 2.و فروش و تبادل هستند ها آورده شد، قابل خريد افيصر رات آن در بخش الزامات عموميمقر

 كه به عنوان يك صنعت در نظر گرفت راروا  استخراج رمزارزهاي جهانهمچنين در اين سند 

                                                            
  ؛1397 ,ري اسلامي ايرانبانك مركزي جمهو» كارگيري ابزار بيت كوين در مراكز پولي و مالي ممنوع است به« .1

 accessed (last visited on 26/08/ 2022), https://www.cbi.ir/showitem/17722.aspx. 
هـا ايرانـي فعـلاً در ابهـام مقرراتـي و       هاي ارزديجيتال، صرافي رغم وجود الزاماتي در اين سند براي صرافي علي. 2

 نمايند.   قانوني فعاليت مي
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در تير ماه سال  1.وظايف و نظارت بانك مركزي خارج است ةگذاري در اين حوزه از حيط مقررات
د در خصوص رمز ارزها پرداخت. از جمله اينكه اي به برخي موار بعد، بانك مركزي طي اطلاعيه

 2.است يانتشار رمز ارز با پشتوانه ريال، طلا و فلزات گرانبها و انواع ارز در انحصار بانك مركز
هيئت وزيران، استفاده از رمزارزها با  1398نامه مورخ ششم مرداد  يك ماه بعد طي تصويب

توان با اخذ مجوز از  جاز دانسته شد كه ميمسئوليت متعاملين جز در مبادلات داخل كشور م
هيئت وزيران مقررات تكميلي  1399در مرداد سال  3وزارت صمت اقدام به استخراج آن نيز كرد.

هاي استخراج رمز ارز و دارندگان آن تصويب نمود و در مهر همان سال  در خصوص دستگاه
رمز «داشت  نمودند كه بيان ميالحاق  98نامه سال  تصويب 1اي به بند  هيئت وزيران تبصره

ارز واردات  تأميننامه صرفاً براي  شده براساس مجوزهاي صادره اين تصويب ارزهاي استخراج
كند قابل مبادله  كشور و براساس مقرراتي كه بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران تعيين مي

شده توسط  هاي رمزنگاري اي بود براي استفاده از دارايي اين مصوبات مقدمه 4...».خواهند بود
تواند تحقق  ميميليون دلاري با استفاده از رمزارز  10ثبت سفارش ايران در تجارت خارجي كه با 

ت وزيران، يكي از منابع ارزي براي ئهي 1401نامه پنجم شهريور  بر آن در تصويبو علاوه  يابد
زارش نظارتي كميسيون گ 1401شهريور 23در  5ها بيان شده است. ييادار واردات خودرو رمز

قرائت شد و در اين گزارش پيشنهاد تصويب  ها رمزارز ةدربار مجلس شوراي اسلامي اقتصادي
حمايت از استخراج رمز ارز و ساماندهي ايجاد، توليد (استخراج) و بازار مبادلات داخلي «قانون 
 درخصوص نت وزيرائهي 1401شهريور  6نامه  تصويبدر نهايت  6طرح شده است.» رمز ارز

كه به  7ابلاغ شد 22/8/1401مورخ 151455ي نامه شماره ط »ها رمزدارايي استخراج نامه آيين«

                                                            
1. Available at:https://www.cbi.ir/showitem/18800.aspx/  
2. available at:https://www.cbi.ir/showitem/19266.aspx/  

  قابل دسترسي در:. 3
https://dotic.ir/news/3235(last visited on 26/08/2022). 

  در: يقابل دسترس .4
https://dotic.ir/news/7734(last visited on 26/08/2022).   

 . قابل دسترسي در: 5
https://media.dotic.ir/uploads/org/2022/08/27/166158777631978800.pdf,(last visited on 
06/08/2022).  

  قابل دسترسي در:. 6
https://www.iribnews.ir/00DVpQ/ 

  سي در:قابل دستر .7
https://dotic.ir/news/13321 (last visited on 12/12/2022). 
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گذاري در اين حوزه دربردارندة تعريف رمزدارايي و مفهوم استخراج است و  عنوان آخرين مقررات
چاق و لازم، قا متوليان امر در خصوص مجوزهاي لازم واردات تجهيزات، فعاليت، تأمين انرژي

فروش ارز استخراجي را مشخص نموده است. هرچند اين مصوبه سعي در تقليل اين بلاتكيفي 
رمزي نبوده و محتوا و جايگاه آن  هاي حقوقي داشته باشد، شامل تمام موارد مربوط به دارايي

  تواند ابهامات قانوني و مقرراتي را رفع كند. نمي
ها در داخل كشور و حتي ترسيم  دارايياين  ةرغم فعاليت گسترد با اين اوصاف علي

و با توجه به  وجود داردبرداري از آن در تجارت خارجي، هنوز بلاتكليفي حقوقي و قانوني  بهره
حتي در  ها كه اعم از اين داراييالمللي حاكم بر تمام مبادلات تجاري الكترونيكي  ماهيت بين

بايد به خصوصيت  هاي آتي  گذاري رراتدر مق 1قانون تجارت الكترونيك نيز نمود يافته است،
 نيت توجه نمود. هماهنگي بين كشورها و لزوم رعايت حسنتوسعة المللي، ضرورت  بين

  گذاري مثبت . پذيرش و نيل به قانون3.2
هاي او در زمينة تجارت خارجي هميشه مؤثر بوده، ايالات  ترين كشوري كه سياست مهم

هاي فعال كريپتويي در سرزمين خود به  سياري از شركتمتحده امريكا است كه با جاي دادن ب
كوين در اين  است. بيت جانبه در سطح فدرال و ايالتي حركت كرده  گذاري همه سمت مقررات

داشت  توان به صورت شفاف بيان  كشور به عنوان ارز رايج قانوني مورد پذيرش قرار نگرفته و نمي
گرفته است. اما در سطح  گذاري پيش زمينة مقررات كه هر يك از ايالات آن چه رويكردي را در

)، SECهاي بورس و اوراق بهادار( هاي دولتي و نظارتي بسياري مانند كميسيون فدرال ارگان
داري از  ) به همراه وزارت خزانهFTC)، تجارت فدرال(CFTCمعاملات كالا و معاملات آتي(
) و شبكه مقابله با جرائم OCC)، دفترنظارت بر ارز(IRSطريق خدمات درآمد داخلي(

با اين  اند. گذاري ورود كرده  گري و مقررات هايي از تنظيم ) هر يك به جنبهFinCENمالي(
بايد پيوسته  رويكرد كه تكنولوژي هميشه بخشي از ماهيت ايالات متحده بوده و اين كشور مي

خريد و فروش،  لذا مسائل عمده در خصوص 2زمينه حفظ نمايد. نقش رهبري خود را در اين

                                                            
در تفسـير ايـن قـانون هميشـه بايـد بـه خصوصـيت        : 17/10/1382قانون تجـارت الكترونيـك مصـوب     3. ماده1

 .نيت توجه كرد رعايت لزوم حسنهماهنگي بين كشورها در كاربرد آن و   توسعه المللي، ضرورت بين
2. Dewey, Josias N., "USA," in GLOBAL LEGAL INSIGHTS – BLOCKCHAIN & 
CRYPTOCURRENCY REGULATION (London: Global Legal Group Ltd, 2021).P.384. 
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عرضه اوليه و اوراق بهادار، انتقال و الزامات مبارزه با پولشويي، ماليات، الزامات حاكم بر مالكيت و 
هاي مرزي و اظهار دارايي در ورود و خروج از كشور و حتي  ها، استخراج، محدوديت ليسانس

اين تكنولوژي و آثار آن گذار بوده است. اما با ظهور  مقامي و وصيت، مدنظر مقررات مسائل قائم
المللي باشد و جدا از آن با وعدة  بايد انتظار داشت كه امريكا نگران جايگاه دلار در مبادلات بين

 1كوين از آن صحبت كرده است، ها و حتي قدرت كه خالق بيت غيرمتمركز شدن اموال و دارايي
 به دنبال حفظ جايگاه جهاني خود خواهد بود.

هاي دولتي ابعاد مختلف  كانادا رويكردي مشابه امريكا دارد و در سطح فدرال بسياري از ارگان
ها به عنوان وجه رايج پذيرفته نشده است،  اند. در كانادا نيز رمز دارايي ذاري كردهآن را مقررات گ

با  2018مكزيك در سال 2ها كاربرد دارد. ليكن براي خريد كالا و خدمات اينترنتي و در فروشگاه
هاي مجازي را به عنوان  پردازد، هر چند دارايي قانوني كه به مؤسسات فناوري محور مالي مي

شده و رايج در ميان مردم  ارز نپذيرفته است، آنها را نمايانگر ارزش الكترونيكي ثبتپول و 
هاي الكترونيكي مورد استفاده  كند كه براي هر كاركرد قانوني و انتقال از طريق واسط توصيف مي

  3گيرد. قرار مي

قانون  با تصويب 2021در امريكاي مركزي، السالوادور به عنوان اولين كشور جهان در سال
كوين، آن را به عنوان پول رسمي خود قرار داد. در همين راستا از جانب دولت كيف پول  بيت

كوين را فراهم  نيز ارائه شد كه امكان معاملات با دلار و بيت 4ديجيتالي به نام چيوو ولت
هاي  اييدر ديگر كشورهاي امريكاي لاتين، مانند آرژانتين، برزيل، ونزوئلا و شيلي، دار 5كند. مي

رمزي منع نشده است، اما نه مانند السالوادور پذيرش مطلقي صورت گرفته و نه مانند كشورهاي 
هاي ديجيتال به  اند. در اين كشورها دارايي گذاري جامع عمل كرده شمالي قاره در امر مقررات

                                                            
1. Nakamoto, "Bitcoin whitepaper." 
2. Grant, Simon, Kwang Lim, and Matthew Peters, "Canada," in GLOBAL LEGAL INSIGHTS 
– BLOCKCHAIN & CRYPTOCURRENCY REGULATION (London: Global Legal Group Ltd, 
2021).P.229.  
3. Narváez, Carlos David Valderrama, Alejandro Osornio Sánchez, and Diego Montes 
Serralde, "Mexico," in GLOBAL LEGAL INSIGHTS – BLOCKCHAIN & 
CRYPTOCURRENCY REGULATION (London: Global Legal Group Ltd, 2021).P.320.  
4. Chivo Wallet 
5. Alvarez, Fernando E, David Argente, and Diana Van Patten, Are Cryptocurrencies 
Currencies? Bitcoin as Legal Tender in El Salvador, National Bureau of Economic Research 
(2022). P.P.5-7. 
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به عنوان شود و در مسائل مالياتي  فروشان و تجار پذيرفته مي عنوان وسيله پرداخت توسط خرده
  1گردد. كالا لحاظ مي

رمزي دارد. هرچند كريپتو به عنوان وجه رايج در آن  هاي  اي با دارايي استراليا برخورد دوستانه
ژاپن اولين كشوري است كه  2گرانه در پيش گرفته است. پذيرفته نشده، دولت رويكرد غيرمداخله

ترين فضاي نظارتي  وقي كرد و مترقيرا تعريف حق 3شده رمزنگاري  اصطلاح دارايي 2016در سال 
كند. در قانون خدمات  هاي رمزدارايي تأكيد مي ها را دارد و به لزوم ثبت صرافي بر اين دارايي

تواند وسيلة پرداخت و  ژاپن، اين نوع از دارايي به ارزش مملوكي تعبير شده است كه مي 4پرداخت
و به  5هاي الكترونيكي منتقل شود طريق واسطوام باشد يا خود موضوع داد و ستد قرار گيرد و از 

 عنوان مالكيت قانوني شناسايي شده است.

شود. در  شده ديده مي هاي رمزنگاري اي موافق از دارايي در اروپا در تصويري كلي، چهره
رمزي و تكنولوژي مبنايي آن  هاي نگاه بسيار مثبتي به دارايي 6سوئيس به ويژه در كانتون زاگ

در اين كشور ارزهاي مجازي به عنوان  7ه حتي به دنبال رهبري جهاني آن هستند.وجود دارد ك
هاي رمزارزي در آن قانوني است. در  شود و فعاليت صرافي مال و دارايي در نظر گرفته مي

رو در  گذاران مقرراتي پيش ها و در راستاي حمايت سرمايه سوئيس بسته به ماهيت اين نوع دارايي
رغم اينكه قوانين خاصي در  در پادشاهي متحد بريتانيا نيز علي 8گردد. مياين خصوص اتخاذ 

شده  خصوص ارزهاي ديجيتال وجود ندارد، ليكن كريپتو را به عنوان دارايي و مال رمزنگاري
در مجموعه اتحاديه  9پذيرفته است و مانع قانوني نيز بر سر راه فعاليت اين تكنولوژي وجود ندارد.

                                                            
1. Mohsin, "CRYPTOCURRENCY LEGALITY & REGULATIONS–INTERNATIONAL 
SCENARIO."P.28.  
2. Reeves, Peter and Emily Shen, "Australia," in GLOBAL LEGAL INSIGHTS – 
BLOCKCHAIN & CRYPTOCURRENCY REGULATION (London: Global Legal Group Ltd, 
2021).P.210. 
3. Crypto Asset 
4. Payment Services Act(PSA) 
5. Awataguchi, Taro et al., "Japan," in GLOBAL LEGAL INSIGHTS – BLOCKCHAIN & 
CRYPTOCURRENCY REGULATION (London: Global Legal Group Ltd, 2021). 
6. The Canton of Zug 
7. Haeberli, Daniel, Stefan Oesterhelt, and Alexander Wherlock, "Switzerland," in GLOBAL 
LEGAL INSIGHTS – BLOCKCHAIN & CRYPTOCURRENCY REGULATION (London: 
Global Legal Group Ltd, 2021).P.348. 
8. Mohsin, "CRYPTOCURRENCY LEGALITY & REGULATIONS–INTERNATIONAL 
SCENARIO."P.26.  
9. Davis, Stuart, Sam Maxson, and Andrew Moyle, "United Kingdom," in GLOBAL LEGAL 
INSIGHTS – BLOCKCHAIN & CRYPTOCURRENCY REGULATION (London: Global Legal 
Group Ltd, 2021).P.370. 
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هاي رمزارزي هر كشور  شود و در خصوص صرافي ها قانوني محسوب مي ارايياروپا اين نوع د
 2015ديوان دادگستري اروپا در سال 1كند. هاي خود اتخاذ تصميم مي عضو به فراخور سياست

ها بيان داشت كه مبادلة ارزهاي مجازي با ارزهاي سنتي به معناي  ضمن شناسايي اين دارايي
همچنين مواردي مانند احراز  2 ت بر ارزش افزوده آن پرداخت گردد.ارائه خدمت است و بايد ماليا

هويت مشتريان و قوانين پولشويي در دايرة توجه مقرراتي بوده و به نظر دستيابي به وحدت 
 تر و كارآمدتر خواهد بود. المللي از طريق اتحاديه بسيار راحت حقوقي در سطح بين

  

                                                            
1. Rosta, Milad Humayon, "Analysis of the evolution of the EU regulatory approach on 
virtual assets" (Bachelor Thesis International school of law - Riga graduate school of law, 
2022).P.20.  
2. Case C-264/14. Skatteverket v David Hedqvist. Judgment of the Court (Fifth Chamber) of 
22 October 2015. Preliminary ruling sets a precedent that Bitcoin related transactions do not 
fall within the scope of OJ 2006 L347, P.1,‘the VAT Directive’.   
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  گيري نتيجه
هاي اقتصاد و  شده با سرعت باورنكردني بسياري از قله زنگاريهاي رم چين و دارايي بلاك

هاي تجاري و اقتصادي كه از  كند و هر روز در بخشي از فعاليت الملل را فتح مي تجارت بين
رمزي به مانند   هاي زند. دارايي اي مي الايام در جوامع بشري رونق داشته است، نقش تازه قديم

هاي يك مبادلة  گي شود و ويژ در تمام نقاط جهان مبادله مي كالا يا خدمات يا شيء غيرمادي
توان در آن ديد. از همين وسيله كه خود به عنوان موضوع معامله استفاده  المللي را مي تجاري بين

توان به عنوان ابزار پرداخت و جايگزين ارزهاي ملي در معاملات تجاري استفاده كرد  شود، مي مي
به عنوان موضوع معامله، با استفاده از آن به عنوان ابزار مالي و پرداخت هاي آن  گي كه تمام ويژ

اي براي اعمال مالكيت  تواند وسيله شده كه مي هاي رمزنگاري ادغام خواهد شد. همچنين دارايي
توان هر مال اعم از مادي و غير مادي را  چين مي جهاني باشد و از طريق تكنولوژي بلاك

ابزاري باشد جايگزين مؤسسات مالي و ابزارهاي سنتي براي تأمين مالي و  تواند توكنيزه كرد، مي
المللي كه باز محدود به مرزهاي ملي كشورها نخواهد بود. تمام اين كاركردها  گذاري بين سرمايه

المللي انجام نيافته و مقررات  گذاري بين گيرد كه براي آن مقررات در حالي مورد استفاده قرار مي
نخواهد توانست جوابگوي نيازهاي آن باشد؛ نيازهايي مانند مقرراتي براي بيع اين موجود نيز 

هاي لازم از  ها، حمايت هايي تجاري براي پرداخت ها، تعارض قوانين، قوانين بانكي و عرف دارايي
  گذار و حل و فصل اختلافات. سرمايه

ها را خلاصه در سه رويكرد نحوة عملكرد كشورها نيز نشان از آن دارد كه حتي اگر رويكرد آن
بندي كنيم، باز با مقررات  گذاري مثبت تقسيم منع و انكار، بلاتكليفي مقرراتي و پذيرش با مقررات

شود. اما  متعدد ملي رو در رو خواهيم بود كه اثر آن محدود به مرزهاي جغرافيايي يك كشور نمي
مقررات منع محور در چيست و چرا،  دهد كه نگراني كشورهايي با مطالعة اين رويكردها نشان مي

اند در خصوص اين تكنولوژي و آثار آن تصميمات خود را اتخاذ كنند و همچنين  برخي نتوانسته
اند، در چه مواردي اشتراك نظر و  توان دريافت كشورهايي كه رويكردي باز به موضوع داشته مي

تسهيل خواهد كرد و در چه مواردي  گذاري را ديدگاه دارند كه نيل به اتفاق جهاني براي مقررات
  تواند مانع تحقق اين اتفاق گردد. اختلافاتي خواهند داشت كه مي

دهندة آن است كه وضعيت موجود مانعي در راه تكنولوژي  تمامي اين مطالعه در نهايت نشان
 گذاران آن كنندگان و سرمايه تواند به طريق موجود از حقوق مصرف و بازار خواهد بود و نمي
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هاي رمزي در داخل مرزهاي يك  چين و دارايي گذاري در حوزة بلاك حمايت كرد. چراكه مقررات
شود و دامنة تأثيرات آن كليت بازار، دارندگان و  كشور فقط تابعين آن را شامل نمي

المللي نه تنها امري مطلوب و مورد  گذاري بين دهندگان را در بر خواهد گرفت. لذا مقررات توسعه
اي باشد براي پاسخ به  تواند مقدمه ناپذير است. اين تحقيق مي بلكه امري ضروري و اجتنابنياز، 
گذاري مطلوب  المللي و نحوة مقررات گذاري بين المللي در خصوص مقررات هاي ملي و بين چالش

  در آينده.
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